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Durante el afio 2007 Visual Trader ha perfeccionado su tecnologia para hacer frente a
las demandas de sistemas cada vez més rapidos de acceso al mercado, creando ademas
la nueva plataforma de Algorithmic Trading Supertrack, para la gestion automatizada
de dérdenes. También se han adaptado los sistemas a la nueva normativa MIFID.

Gracias a la nueva arquitectura Linux, ya a pleno rendimiento, se ha conseguido
incrementar la velocidad de acceso al mercado, reduciendo las latencias a menos de 6
milisegundos, lo que convierte a Visual Trader en la compafiia lider en Espafia en
tecnologia punta en sistemas de trading profesional. A lo largo del afio han sido las
entidades no residentes las que méas partido han sacado del acceso ultrarrapido al
mercado, llegando a 90 brokers conectados al sistema. Como resultado el volumen de
ordenes de no residentes canalizadas al mercado espafiol por Visual Trader este afio se
ha visto incrementado en un 78 % respecto al afio pasado.

Por otro lado Visual Trader ha lanzado el servicio SuperTrack para facilitar a sus
clientes el desarrollo e implementacion de modelos algoritmicos, estudios
economeétricos y modelos estocasticos. En detalle SuperTrack se concreta en una
plataforma integrada por:

- Una Base de Datos con datos intradia de los mercados SIBE, Euronext, Xetra y
Milan, creada y mantenida desde Visual Trader con un servicio de actualizacién
diario. Visual Trader recibe en tiempo real la informacion de los mercados, la
procesa Yy la registra inmediatamente en su base de datos, asegurando la total
fiabilidad e integridad de los datos.

- Un potente simulador de mercado capaz de reproducir con total exactitud
cualquier dia de contratacion de cualquier valor listado en los correspondientes
mercados. El simulador se alimenta de las érdenes "inferidas" almacenadas en
la base de datos, respetando la misma secuencia original. Esto permite
reproducir con total exactitud cualquier dia de contratacién de un valor
cualquiera y a la velocidad que se desee, acelerando el ritmo de entrada de las
6rdenes originales. Ademas el simulador puede reproducir con centésimas de
segundo de retraso la feed de mercado en el mismo dia en que se esta operando,
siendo asi una herramienta eficaz de prueba con difusion en tiempo real para
testar estrategias y modelos algoritmicos.

- Un conjunto de modelos de trading algoritmico parametrizables por los
usuarios.

Visual Trader completa la gama de los servicios integrando la tecnologia Supertrack a
sus productos para ofrecer un entrenador para la formacién de los operadores de las
mesas de contratacion de brokers, con difusion de mercado en tiempo real y conexion a
un entorno de test. El entrenador de Visual Trader minimiza el coste de formacion de
los nuevos traders y a la vez mejora su preparacion ya que los operadores podran
negociar en un “entorno real” y asi poder evaluar la calidad de su operativa sin tener
que liquidar sus operaciones.



En el 2007 también se ha trabajado para la adecuacion de los sistemas a la normativa
MIFID, y a lo largo del 2008 se irdn incorporando los siguientes servicios:

- Conexiones a los nuevos centros de ejecucion que, una vez en vigor la MiFID,
se consoliden como los principales en demanda de nuestros clientes. La
conexion incluira tanto la recepcion de precios como el acceso online para
introduccion y gestion de érdenes.

- Implementacién, homologacion y proceso de las politicas de “Best Execution”
de los clientes en el Sistema de Gestion de Ordenes del Routing.

- Record Keeping: registro y mantenimiento de los precios del mercado,
integrando las ¢rdenes propias del cliente con los datos historicos de
negociaciones y posiciones de mercado. Todo ello se almacena en una base de
datos durante 5 afios de acuerdo a los requerimientos de la MiFID.

- Consultoria para el analisis de Best Execution y la evaluacién de los distintos
Execution Venues. Se trata de una simulacion de envio de las 6rdenes del
cliente dentro de un periodo de tiempo a diferentes centros de ejecucion para
comparar los precios de ejecucion que se hubieran obtenido.

Durante el proximo afio, Visual Trader incorporara inteligencia artificial al sistema
Supertrack. Ya se esta trabajando en este area y se espera mejorar notablemente los
resultados de la operativa de los automatas creados por Visual Trader.

Ademas se lanzara un nuevo servicio conocido como “Proximity”, que consiste en el
acercamiento fisico de los sistemas de trading automatico de los clientes (conocidos
como “Black-Boxes™) al ordenador central del mercado, con el objetivo de reducir el
tiempo de acceso al mismo. El servicio de Proximity quedard integrado con los
sistemas actuales de Visual Trader y facilitara a los principales brokers y market-
makers su operativa, al tiempo que reducen costes.

Acerca de Visual Trader:

Visual Trader Systems S.L es la compafia perteneciente a Bolsas y Mercados
Espafoles, para el desarrollo, la explotacion y la comercializacion del sistema de
contratacién multimercado Visual Trader. La plataforma proporciona a sus usuarios
un sistema integrado de acceso a mercados. Actualmente, Visual Trader ofrece acceso
directo a los sistemas de negociacién de los mercados espafioles (Mercado continuo,
Latibex, MEFF), Euronext, Bolsa Alemana y Bolsa Italiana. Ademas conecta con mas
de 50 mercados gracias a sus interfases con los sistemas de Brokers Globales
internacionales

Para mayor informacion visite www.visual-trader.com



