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La sociedad Visual Trader Systems S.L. fue creada en octubre del afio 2001 teniendo como
objetivo empresarial el desarrollo y la explotacion del sistema Visual Trader. La sociedad esta
participada al 90% por Bolsa de Madrid y al 10% por Bolsa de Valencia.

El proyecto originario fue lanzado en 1992 con el fin de proporcionar a las entidades financieras
espafiolas un sistema para la canalizacién automatica de las 6érdenes dirigidas al mercado
espafiol. Frente a las crecientes necesidades de internacionalizacién manifestadas por los
intermediarios y entidades bancarias espafiolas, en 1998 se decidi6 ampliar el sistema para
ofrecer acceso a mercados internacionales.

Hoy, Visual Trader es una plataforma que permite el acceso a mas de 40 mercados y redes
internacionales de routing, con conexiones a cientos de entidades e intermediarios en todo el
mundo, tanto para el envio como para la recepcion de 6rdenes, constituyendo una de las
respuestas de Bolsa de Madrid y Bolsa de Valencia al reto de la globalizacion.

A lo largo del afio 2002 han sido varias las iniciativas puestas en marcha por la compafiia con el
objetivo de ampliar el alcance del sistema:

& En enero, Visual Trader Systems firma un acuerdo con Sungard Transaction Network
(STN), red lider de canalizaciéon de érdenes (routing) en Estados Unidos con méas de 250
entidades financieras, para conectar sus respectivas redes. Gracias a este acuerdo los
intermediarios y entidades financieras conectadas a Visual Trader pueden enviar sus
ordenes a los "brokers" internacionales conectados a STN, asi como recibir 6érdenes hacia
su mercado doméstico desde la citada red. Esta iniciativa proporciona un importante valor
afadido a la plataforma de Visual Trader dado que se incrementa significativamente el
namero de entidades con presencia en el mercado norteamericano.

& En abril, con el fin de ampliar en la red Visual Trader el nimero de intermediarios con

capacidad para enviar y recibir érdenes de compraventa de valores, se cierra un acuerdo
con la empresa italiana TAS, Tecnologia Avanzata dei Sistemi SpA, para hacer compatibles
sus sistemas.
TAS, compafiia que cotiza en el Nuovo Mercato italiano, es la empresa lider en lItalia en
sistemas de contratacion "online" y sistemas de canalizacion de 6rdenes. Las soluciones de
TAS procesan la mayor parte del flujo minorista para el mercado italiano y ofrecen también
acceso a mercados internacionales.

&5 En junio, se incorpora a la red Swiss American Securities Inc., intermediario por cuenta
propia y ajena (broker-dealer) y custodio internacional de valores miembro del grupo Credit
Suisse.

La conexion con Swiss American Securities significa, ademas de un nuevo acceso para los
usuarios de Visual Trader a los mercados internacionales, la conexiéon a una entidad de
custodia con una larga tradicidon en esta actividad. Esta doble funcion de intermediario y
custodio, junto con sus servicios para clientes de analisis e informacion sobre el mercado,
contribuye significativamente a facilitar a los usuarios de Visual Trader la contratacién en
mercados internacionales.

En el mismo mes otro reconocido intermediario internacional, Salomon Brothers
International Limited, se conecta a Visual Trader para ofrecer acceso a mercados
internacionales.



&5 En julio, se firma un acuerdo con la compafila Bloomberg para que cualquiera de los
260.000 usuarios de terminales Bloomberg Professional pueda acceder electronicamente al
mercado espafiol a través de los brokers de Visual Trader. Al igual que cualquier otra red
conectada al sistema, ni los usuarios de Bloomberg Professional ni los usuarios de Visual
Trader tendran que hacer ninguna adaptacion en sus sistemas para permitir el flujo de
ordenes entre ambos.

&5 Siguiendo la estrategia de expansion internacional, y como respuesta a la incorporacién de
la Bolsa de Valores de Lisboa y Oporto a Euronext, en agosto se instala un nodo en Lisboa
para facilitar a los miembros locales el acceso a la plataforma electrénica de contratacién de
Euronext a través de la instalacion de Visual Trader.

& En septiembre, se comercializa una nueva version del Terminal Multimercado, el ‘front-
office” para la operativa multimercado de Visual Trader, que incorpora nuevas
funcionalidades.

= ElI 25 de octubre, el sistema Visual Trader es homologado por Sociedad de Bolsas como
herramienta para el segmento de contrataciéon de warrants en la modalidad de “ordenes de
compra-venta y o6rdenes combinadas”. El sistema Visual Trader da acceso al nuevo
segmento de contratacién de warrants de SIBE y ofrece varias ventajas tanto a emisores
como a especialistas y negociadores de warrants. La negociacién de warrants queda
integrada como un mercado mas en los productos de Visual Trader (Terminal
Multimercado, Conexién de routing VT Gateway y Terminal Monitor de "routing™) y por lo
tanto no es necesaria la instalacion de software o hardware adicional.

&5 En noviembre se amplia el acuerdo con TAS para la distribucién, en exclusiva, del Terminal
Multimercado entre sus clientes en Italia en exclusiva. Ademés, mediante el acuerdo, se
autoriza TAS a comercializar el producto en Francia, Paises Bajos y el Principado de
Moénaco, garantizando en ambos casos la integracién técnica con los sistemas de los
clientes y ofreciendo un completo servicio de soporte.

En el mismo mes se hizo operativa la 'Feed de Ordenes y Ejecuciones” para alimentar, en
tiempo real, los sistemas de back-office de los intermediarios con informaciéon de los
eventos producidos desde que una orden es introducida en el mercado hasta que ésta es
completamente ejecutada. De esta manera, el receptor de la informacion tiene un control
absoluto de las posiciones abiertas en su nombre en cada uno de los mercados a los cuales
accede a través de Visual Trader.

Los proyectos llevados a cabo a lo largo de este afio son el reflejo de la estrategia de
crecimiento global de Visual Trader Systems y de uno de sus principales objetivos: aumentar su
visibilidad fuera de Espafia.

De acuerdo con esta estrategia, la apertura del sistema a nuevos mercados y productos y la
consolidacion en el ambito doméstico son las lineas de actuacion principales que la compafiia se
impone para el proximo afio con el objetivo Gltimo de convertir a Visual Trader en la plataforma
de acceso multimercado lider en el mercado europeo.



